OFLEXQUBE

Delarsrapport

Fjarde kvartalet 1 oktober — 31 december 2020

Kvartalet i korthet
= Orderingdngen minskade med 26 procent till 20,2 MSEK

(27,1). Rensat for valutakurspaverkan mellan
jamforelseperioderna har orderingangen minskat med
19 procent.
= Nettoomsattningen 6kade med 6 procent till 23,9 MSEK
6% (22,6). Rensat for valutakurspaverkan mellan
jamforelseperioderna har nettoomsattningen ¢kat med
Omsattningstillvaxt 10 procent.
= Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
E— -3,1 MSEK (-7,7) och rorelseresultatet fore finansiella
poster (EBIT) uppgick till -4,3 MSEK (-8,1).
Resultat fore skatt uppgick till -4,4 MSEK (-8,1).
Resultat per aktie uppgick till -0,6 SEK (-1,1).
= Kassaflodet uppgick till 2,6 MSEK (-17,7), varav -5,0 MSEK
(-11,1) fran den I6pande verksamheten, 0,1 MSEK (-5,4)

2,5 MSEK

eQart ordervarde

fran investeringsverksamheten och 7,4 MSEK (-1,2) fran
finansieringsverksamheten.

= Likvida medel uppgick till 13,4 MSEK (18,1) vid periodens
utgang. Utover likvida medel sa har koncernen tillgang till

kreditfacilitet om 2,3 MSEK.

= RoosGruppen har okat sitt dgande i FlexQube fran ca 5% till ca 15% av aktierna i bolaget.

= Bolaget erhaller order om ca 2,3 MSEK fran norska Kolonial.

= Bolaget erhaller orders for eQart om totalt ca 2,5 MSEK vilket &r 300% tillvéxt jamfért med
féregaende ar.

= Bolaget har pabérjat arbetet med att strategiskt bygga upp ett globalt aterforsaljarnat for att
komma narmare kunderna som en féljd av eQart-expansionen och Coronaepidemin. Under
innevarande kvartal sléts avtal med sju nya aterférséljare, vilket ger totalt tio nya aterforsaljare

under aret.
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Perioden 1 januari — 31 december 2020

Orderingangen minskade med 4 procent till 78,4 MSEK (81,2). Rensat for valutakurspaverkan
mellan jamférelseperioderna sa ar orderingdngen oférandrad.

Nettoomséattningen ékade med 13 procent till 82,2 MSEK (72,6). Rensat for valutakurspaverkan
mellan jamforelseperioderna har nettoomsattningen dkat med 17 procent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -15,3 MSEK (-20,5) och
rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -20,0 MSEK (-21,7).

Resultat fore skatt uppgick till -20,1 MSEK (-21,8).

Resultat per aktie uppgick till -2,7 SEK (-2,9).

Kassaflodet uppgick till -4,6 MSEK (-42,3), varav -11,4 MSEK (-28,5) fran den |6pande
verksamheten, -3,0 MSEK (-13,5) fran investeringsverksamheten och 9,8 MSEK (-0,3) fran
finansieringsverksamheten.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska utga avseende rakenskapsaret 2020.

Utdelningsforslaget baseras pa att bolaget befinner sig i en stark tillvaxtfas.

Handelser efter kvartalets utgang

Bolaget forstarker séljorganisationen i bdde Nordamerika och Norden genom nyrekrytering av
forsaljningschefer for respektive marknad.
Bolaget vinner flertal stérre ordrar i bérjan av 2021:

o Bombardier Recreational Products (BRP) 3,2 MSEK till Mexico.

o Aludyne Montague i Michigan 2,9 MSEK med option till det dubbla.

o Siemens i Kalifornien bestaller vagnar fér 1,9 MSEK.
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n Finansiella hojdpunkter

2020 Helar 2019 Helar
SEK Enhet Q3 Q2 Q1 2020 Q4 Q3 Q2 Q1 2019
Orderingéng kSEK 20 169 11183 20 997 26 020 78 369 27 119 20767 16 615 16786 81286
Nettoomséttning kSEK 23857 14 054 18015 26 237 82163 22 594 19 268 17732 12 967 72 561
Rorelseresultat fore kSEK -3105 -8 420 -1846 -1933 -15 303 -7 667 -3546 -4 997 -4.313 -20 522
avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat kSEK -4 286 -9 657 -2 966 -3070 -19 979 -8 109 -3828 -5237 -4 548 -21722
Rérelsemarginal % -18% -69% -17% -12% -24% -36% -20% -30% -35% -30%
Antal anstallda vid ST 36 32 27 27 29 32 30 27 21 32
periodens slut
FINANSIELL STALLNING
Rérelsekapital kSEK 27 547 24 564 30158 31641 27 547 32989 28134 28 649 24771 32 989
Soliditet % 56% 69% 76% 71% 56% 74% 78% 82% 84% 74%
Periodens kassaflode kSEK 2563 -2 536 -4014 -571 -4 558 17 673 -2802  -11916 -9 895 -42 285
NYCKELTAL PER AKTIE
Antal aktier kST 7433 7433 7433 7433 7433 7433 7433 7433 7433 7433
Periodens resultat SEK 0,6 -1.3 0,4 0,4 2 -1 0,5 0,7 0,6 25
Eget kapital SEK 5,7 6,7 8,0 8,7 5,7 8,9 10,1 10,5 11,2 8,9
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n VD har ordet

DUBBLAD FORSALJNING JAMFORT MED DET TREDJE
KVARTALET, TILLVAXT PA HELARET OCH EQART ORDERS
LYFTER

Forséljningen under det fjarde kvartalet landade pa 23,9 MSEK vilket innebar vart nast starkaste
forséljningskvartal nagonsin och 6% battre dn det fjarde kvartalet 2019, vart dittills starkaste kvartal.
Orderingangen nar 20,2 MSEK vilket &r 75% hogre an i det tredje kvartalet men lagre &n det fjarde
kvartalet 2019. Vi nar ocksa var basta marginal efter montering hittills och var EBITDA férbattras med
6 MSEK jamfért med det tredje kvartalet och 5 MSEK jamfort med det fjarde kvartalet 2019. Pa helaret
2020 forbattras vart operativa kassaflode med ca 17,1 MSEK jamfért med 2019.

Var orderingang pa eQarts under det fjarde kvartalet uppgar till 2,5 MSEK vilket ar lika med den totala
forsaljningen fram till utgangen av det tredje kvartalet sedan lanseringen i slutet av 2019!

Efter ett minst sagt turbulent och utmanande ar vaxer vi totalt med 13% (17% justerat for valuta) jamfort
med 2019 och vér férséljning landar p& 82,2 MSEK mot 72,6 MSEK under 2019. Aven om vér ambition
och plan var betydligt hégre nar vi gick in i 2020 sa far det summeras som ett bra ar ur tillvéxtsynpunkt,
mot bakgrund av vad Covid-19 inneburit. Resultatet for aret foljde forsaljningsutvecklingen och trots
att kostnadskostymen var anpassad efter en stérre férsaljningsvolym lyckades vi [6pande under aret
halla nere kostnaderna pa en godtagbar niva sett till bolagets fas.

FORSALJNING & RESULTAT

Orderingangen for Europa 6kar med 42% under 2020, en positiv trend vi avser att fortsétta med under
2021. Vi har ocksa under 2021 en annan marknadsnarvaro genom en dedikerad séljare for Norden samt
aterforséljare i bland annat Spanien, Italien, Rumanien och Polen.

Norges stdrsta leverantdr av mat via natet har fortsatt med sina bestallningar pa vagnar fran FlexQube
och har under det fjarde kvartalet 2020 bestallt vagnar till ett vérde av 2,3 miljoner kronor. Vi férvéantar
oss fler ordrar fran Kolonial under 2021. For oss péa FlexQube ar detta en spannande bransch i kraftig
tillvéxt och vi fortsatter att vara involverad i projekt i denna bransch som férvantas ga till avslut under
2021.

Under 2019 hade vi ett negativt kassaflode pa ca 3,5 MSEK per manad. Detta férbattrades under 2020
till ca -1,2 MSEK per méanad, trots motvind fran pandemin. Nér vi nu blickar framat och ser att aktiviteten
Okar bland kunderna &r det viktigt att vi kdnner oss trygga med var finansiella stéllning och vi har under
bérjan av 2021 aktiverat flera atgérder for att frigéra mer kapital, balansera kostnaderna ytterligare,
samt ta del av fler subventioner och finansieringslésningar i Europa och USA.

Under det fjarde kvartalet sag vi en gradvis forbattring av kostnadsnivan i var amerikanska montering-
och distributionsverksamhet dven om det fortfarande finns jobb att géra for att hoja var effektivitet
ytterligare.
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eQart®

Nar vi gick in i 2020 hade vi en tydlig plan for att ordentligt na ut med vart nya motoriserade och
sjalvkérande vagnsrobotkoncept; eQart. Aktiviteterna var i full gdng nar pandemin slog till och
merparten av alla produktionsutvecklings- och logistikprojekt blev lagda pa is ute hos féretagen, vilket
forsenade projektstarterna for oss.

Av den anledningen &r det véldigt gladjande att vi under det fjarde kvartalet fick se en o6kad
orderingang pé eQart Line, vilket &r vara sjalvkérande vagnar som med kamerateknik och
kontrastavlasning navigerar langs en fargad tejp eller malad linje.

Det var framfor allt mot slutet av november och under december vi sdg en dkad orderingang pa eQarts
dar Siemens i South Carolina, Autoliv i Utah och Edwards Vacuum (heldgt dotterbolag till Atlas Copco)
i England var bland de som bestallde sina forsta eQart-robotar. Dértill har ett stort svenskt bolag inom
fordonsindustrin och tre ytterligare nya kunder i Ohio, Pennsylvania och Oklahoma bestéllt sina forsta
eQarts under det fjarde kvartalet. Orderingangen pa eQarts under november och december ér lika
med den totala orderingangen under de forsta tio manaderna 2020, dven om vi fortfarande ar pa laga
nivaer jamfoért med var ambition fér konceptet.

Som vi tidigare formedlat &r de flesta produkter som i dag finns tillgdngliga for tillverkningsindustrin
med sjalvkoérande teknik primart utvecklade for lager- och distribution. Logistiken fér en fabrik ar pa
manga satt annorlunda och stéller helt andra krav pa utformandet av, och prestandan hos, sjalvkérande
vagnar och robotar. Det kan handla om att produkterna som ska forflyttas inom fabriken och
presenteras for operatorer har en stor variation vad géller bade utseende och vikt. Det kan ocksa handla
om att en fabrik har mycket mixad trafik i form av gaffeltruckar, dragtag och ménniskor som rér sig kors
och tvars.

Véra konkurrenter ar vanligtvis specialiserade pa att designa och tillverka materialvagnar, eller pa att
erbjuda robotar for att forflytta standardemballage eller dessa vagnar. Inom FlexQube kombinerar vi
dessa tva till ett koncept inom ramen for eQart. Blickar vi framat sa tror vi att navigationsteknologin och
robottekniken kommer att bli alltmer generisk och att vérdet snarare ligger i att erbjuda en helhet med
fokus pa sjalva applikationen fér brukaren. Vart moduldara koncept for att utforma just
vagnsapplikationen for att bade transportera och presentera material pa ett effektivt, ergonomiskt och
sakert satt &r nyckeln i hela detta tankesétt.

Fler och fler kunder &r nu nar marknaden stabiliserat sig och bérjat hitta en nytt Covid-19-anpassat
forhallningssatt, redo att pabdrja automationsprojekt igen. Vi ldgger darfor ett stort fokus i var
marknadsféring pa méjligheten for kunderna att fa anpassade automationslésningar med en enkel
implementeringsprocess.

| tider som dessa dar det finns utmaningar att tréffa kunder fysiskt ar vara virtuella demonstrationer av
konceptet mycket uppskattade. Sedan vi bdrjade erbjuda virtuella demonstrationer av eQart-konceptet
har vi genomfért fler an 100 online-demonstrationer f6r olika bolag runtom i varlden. Fran och med
december kunde vi dven genomfdra virtuella demonstrationer fran var anldggning i South Carolina,
och sedan januari har vi kunnat gdra virtuella demonstrationer pa spanska fran var lokal i
Aguascalientes, Mexiko.
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UTVECKLING

Genom att vi nu tagit steget och erbjuder robotlésningar for materialhantering har vi markt av ett okat
intresse for oss som bolag. Bade kunder, partners, konkurrenter och investerare har pa kort tid kat sitt
intresse for FlexQube. Vart fulla fokus ligger pa att nu genomféra den strategiska plan som innefattar
att bli varldsledande pa kundanpassade robotvagnar fér materialhantering inom tillverkningsindustrin.
Var unika fordel med ett modulart vagnskoncept kombinerat med en stor erfarenhet fran design och
forsaljning av materialhanteringsvagnar inom industrisegmentet ger oss en styrka att ta vara pa
mojligheter i en marknad som férvantas véxa kraftigt det kommande artiondet.

Var transformation fran ett bolag som gjort rent mekaniska vagnar till att bli en ledande aktor for
robotvagnar inom tillverkningsindustrin har precis bérjat. Var analys av marknadsdata visar att
marknaden fér logistikrobotar inom tillverkningsindustrin kommer att vaxa fem ganger snabbare an
inom lager- och distribution de kommande 7 aren. Totalt bedémer vi att marknaden for logistikrobotar
inom tillverkningsindustrin kommer att uppga till dver 200 miljarder kronor ar 2027.

Under 2020 har vi slutit avtal med 10 aterforsaljare och vi avser att atminstone dubbla den siffran under
2021.

Vi ser att Nordamerika aterfatt sitt momentum och att aktiviteten 6kar bland vara aterférséljare. Under
2021 &r vi aktuella for flera storre projekt relaterat till bland annat bilindustrin och nathandel fér mat.
Var produktportfélj ger oss fantastiska maojligheter att 6ka tillvaxttakten efter ett utmanande 2020.

Hela tillverkningsindustrin, och bilindustrin i synnerhet, ar mitt uppe i en hégintressant omstéllningsfas
- bade vad géller automation av processer och produktelektrifiering. Det har accelererats an mer under
2020 till féljd av Covid-19. Det kommer att skapa fantastiska méjligheter och var framtidstro ar mycket
positiv dar vi dagligen far bekraftat fran marknaden att vi &r ratt positionerade med vart erbjudande
och |6sning.

Aven om vi upplever en markant dkad optimism och betydligt hégre aktivitet p& marknaden jamfort
med i mitten av 2020 sa &r pandemin fortfarande en verklighet och den kan fortsattningsvis leda till
nya begransningar for samhéllen och féretag — nagot som kan paverka oss, vara leverantérer,
partners och vara kunder. Med detta i atanke kommer vi trots var positiva syn bibehalla en ordentlig
kostnadskontroll och fokusera pa vart kassafléde innan vi kan konstatera att den har osakerheten ar
bakom oss.

Under de omstandigheter som varit och ar sa kénner jag en stor stolthet dver vad vi dstadkommit under
2020. Vi har visat hur snabbt och beslutsamt vi anpassat oss till utmanande férutsattningar. Vi har kavlat
upp armarna och levererat har och nu parallellt med att vi faktiskt ocksa byggt for framtiden. Vi har
levererat en tvasiffrig tillvéxt i den mest utmanande av tider och samtidigt skapat en produktportfolj
och -erbjudande i varldsklass. Vi ar redo for helt nya nivaer - 2021 ar aret da vi ska dit!

s G
Anders Fogelberg
VD for FlexQube AB (publ)
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Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna delarsrapport avser jamforelse med delarsperioden
oktober - december ar 2019 eller balansdagen 2019-12-31. FlexQubes redovisningsvaluta &r i svenska kronor
(SEK). Vid omrékning av utldndska dotterbolags resultatrakning tillampar koncernen en snittkurs baserad
pa genomsnittlig arskurs, fér jamforelseperioden 2019 tillampas en snittkurs baserat pa aktuellt kvartals tre
manader.

Orderingang
Koncernens orderingang under aktuellt kvartal uppgick till 20,2 MSEK (27,1), en minskning med 26
procent i jamfdérelse med samma kvartal féregdende ar.

Orderingang (MSEK)

30 115
25 95
20
75
15
55
10
5 35
0 15
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2018 2019 2020
Omsattning

Kvartalets nettoomséattning uppgick till 23,9 MSEK (22,6), en dkning med 6 procent mot samma period
foregaende ar. De totala intékterna 6kade med 3 procent och uppgick darmed till 23,9 MSEK (23,2)
vid periodens utgang, vilket beror pa en lagre niva av aktiverat arbete samt valutakursférandringar.

Nettoomsattning (MSEK)
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Rorelseresultat
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -3,1 MSEK (-7,7). Resultatférbattringen ar
framforallt hanforlig till minskade rérelsekostnader.

Personalkostnader har minskat med é procent och &vriga externa kostnader har minskat med 19
procent och utgbrs primart av minskade marknadsféringskostnader samt generellt minskade
verksamhetskostnader sasom resor till féljd av Coronapandemin.

Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -4,3 MSEK (-8,1), dar avskrivningar uppgick
till 1,2 MSEK (0,4).

De &kade avskrivningarna &r primart en foljd av att eQart lanserats pa marknaden och
utvecklingskostnader har bérjat skrivas av fran och med férsta kvartalet 2020.

Resultat fore skatt uppgick till -4,4 MSEK (-8,1) och resultat efter skatt uppgick till -4,4 MSEK (-8,1).

Uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag har ej redovisats.

Kassaflode

Periodens kassafléde uppgick till 2,6 MSEK (-17,7), varav kassafléde fran den |6pande verksamheten
uppgick till -5,0 MSEK (-11,1) vilket framst &r drivet av det forbattrade resultatet fér perioden och en
minskad volym pa lagret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 0,1 MSEK (-5,4). Férandringen mellan
jamforelseperioderna beror pa minskade investeringar for immateriella anlaggningstillgangar kopplade
till utvecklingsprogrammet for bolagets sjalvkérande vagn, eQart.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till 7,4 MSEK (-1,2) dar férandringen beror pa ett
nytt upptaget lan under kvartalet pa 7,5 MSEK.
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n Finansiell ssammanfattning av den
ackumulerade perioden jan-dec 2020

Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna delarsrapport avser jamférelse med perioden januari -
december ar 2019 eller balansdagen 2019-12-31. FlexQubes redovisningsvaluta ar i svenska kronor (SEK).
Vid omrakning av utldndska dotterbolags resultatrékning tillampar koncernen en snittkurs baserad pa
genomsnittlig arskurs, for jamforelseperioden 2019 tillampas en snittkurs baserat pa respektive kvartal.

Orderingang
Koncernens orderingang under aktuell period uppgick till 78,4 MSEK (81,2), en minskning med 4
procent i jamférelse med samma period féregaende ar.

Omsattning

Periodens nettoomsattning uppgick till 82,2 MSEK (72,6), en 6kning med 13 procent mot samma
period féregaende ar. De totala intakterna 6kade med 10 procent och uppgick darmed till 83,9 MSEK
(76,6) vid periodens utgang. Koncernen har lagre andel aktiverat arbete samt mindre valutakursvinster
under perioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -15,3 MSEK (-20,5). Resultatférbattringen ar
framforallt hanforlig till den dkade omséattningen och minskade rérelsekostnader.

Personalkostnader har kat med 8 procent mot féregaende ar och ar i linje med 6kad organisation och
fler antal anstéllda. Ovriga externa kostnader har minskat med 10 procent och avser framfér allt
minskade marknadsféringskostnader samt generellt minskade verksamhetskostnader sdsom resor till
foljd av coronapandemin.

Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -20,0 MSEK (-21,7), dar avskrivningar uppgick
till 4,7 MSEK (1,2).

De o&kade avskrivningarna ar primért en foljid av att eQart lanserats pa marknaden och
utvecklingskostnader har bérjat skrivas av fran och med férsta kvartalet 2020.

Resultat fére skatt uppgick till -20,1 MSEK (-21,8) och resultat efter skatt uppgick till -20,1 MSEK (-21,8).

Uppskjuten skattefordran pa underskottsavdrag har ej redovisats.

Kassaflode

Periodens kassaflode uppgick till -4,6 MSEK (-42,2), varav kassafléde fran den I6pande verksamheten
uppgick till -11,4 MSEK (-28,5) och ar framst driven av minskat varulager samt féréndringen i
rorelsekapitalet. Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -3,0 MSEK (-13,5). Féréndringen
mellan jamforelseperioderna beror pa minskade investeringar for immateriella anlaggningstillgangar
kopplade till utvecklingsprogrammet for FlexQubes sjalvkérande vagn eQart. Kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppgick till 9,8 MSEK (-0,3) dar férandringen beror pad nytt lan under
perioden.
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n Finansiell stallning

Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna delarsrapport avser jamférelse med balansdagen 2019-
12-31. FlexQubes redovisningsvaluta ar i svenska kronor (SEK). Vid omrékning av utldndska dotterbolags
balansposter tillampar koncernen aktuell valutakurs per 2020-12-31 respektive 2019-12-31.

Koncernens balansrakning
Bolagets totala tillgangar per 31 december 2020 uppgick till 75,3 MSEK (88,7).

Immateriella anldggningstillgangar uppgick till 16,3 MSEK (17,6). Denna post bestar framst av utgifter
kopplade till utvecklingskostnader fér FlexQubes sjilvkérande vagn eQart. Ovriga poster som ingdr i
immateriella anldggningstillgdngar &r utgifter for utvecklingsarbeten avseende IT- och
mjukvaruldsningar gentemot kund, patent och varumérken, samt konceptuell utveckling av FlexQubes
mekaniska byggblock.

Omsattningstillgangar uppgick till 56,5 MSEK (67,9) per balansdagen, varav varulager uppgick till 18,7
MSEK (25,4), kundfordringar uppgick till 18,6 MSEK (20,5) och likvida medel uppgick till 13,4 MSEK
(18,1).

Vid periodens utgang uppgick eget kapital till 42,5 MSEK (65,9).

Kortfristiga skulder uppgick till 23,6 MSEK (21,8) och bestar framst av leverantérsskulder i kombination
med upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

FlexQube-aktien

FlexQubes aktiekapital uppgick den 31 december 2020 till 0,7 MSEK. Antal aktier uppgick till
7 433 333 med lika ratt, motsvarande ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Bolagets aktie &r noterad pé& Nasdaqg Stockholm First North under symbolen FLEXQ sedan 14
december 2017. FlexQube hade en omséattning under perioden 1 jan till 31 dec 2020 om ca 2,5
miljoner aktier. Detta gav en genomsnittlig omsattning pa ca 9 779 aktier per borsdag till ett varde av
237 281 SEK. Snittkurs for aktien under perioden var ca 29,3 SEK.

Senaste avslut vid periodens slut var 30 SEK, vilket innebér att den ar oféréndrad fran teckningskursen
i samband med noteringen den 14 december 2017, eller en nedgang om ca 20 procent fran
sténgningskursen den 31 december 2019.

Personal

Antalet anstéllda pd FlexQube speglar den skalbara verksamhetsmodellen som koncernen aktivt
arbetar med, dels for att kunna nyttja stordriftsfordelar pa langre sikt samt dels pa grund av en nagot
begransad kostnadskostym kortsiktigt.

Antalet anstéllda per 31 december 2020 uppgick till 36 personer (32), varav 10 kvinnor (5).
Genomesnittligt antal anstéllda under perioden januari till december 2020 uppgick till 30 personer (27),
varav 7 kvinnor (4). Det kan dven noteras att i och med bolagets organisationsstruktur sa anvander
bolaget ytterligare ca 20-30 personer hos leverantérer och externa konsulter i den dagliga
verksamheten.
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Risker och osakerhetsfaktorer

FlexQube ar ett internationellt verksamt foretag som ar utsatt for ett antal marknadsrisker och finansiella
risker. |dentifierade risker atfoljs fortldpande, dar atgarder for att reducera riskerna och effekterna av
dem vidtas vid behov.

Exempel pa finansiella risker ar marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i
huvudsak av valutarisk. Det ar FlexQubes styrelse som ar ytterst ansvarig fér hantering och uppféljning
av koncernens finansiella risker. Valuta- och likviditetsrisken utgdr de mest betydande finansiella
riskerna medan rénte-, finansierings- samt kreditrisk kan tillméatas lagre risk.

Valutarisken beror pa att en del av koncernens intékter ar i EUR for den europeiska marknaden, medan
rorelsekostnaderna i huvudsak &r i SEK. Den amerikanska enheten har lokal tillverkning och supply chain
i USA och endast begrénsade inkép sker i annan valuta an USD. Darmed ar valutarisken begrénsad for
den amerikanska enheten, undantaget eventuella koncerninterna transaktioner.

Likviditetsrisken beror frémst pa att koncernens stérre kunder kraver langa betalningsperioder och att
koncernen ar inne i en expansiv fas. Koncernen arbetar aktivt med att sanka dessa, dar befintliga
globala finansieringsavtal sakerstéller ett tillfredsstéllande kassafléde. Likviditetsrisken hanteras
|6pande i samarbete med koncernens langivare och 6vriga finansiella samarbetspartners.

En nytillkommen risk fér bolaget under 2020 &r spridningen av coronaviruset. Det ar mycket svart att
6verskada potentiella konsekvenser av den pagaende pandemin. Men pandemin kan bade direkt och
indirekt ha pataglig effekt pa bolagets verksamhet i form av t.ex. produktionssvarigheter pa grund av
sjukfranvaro, problem med komponentleveranser fran externa leverantérer, minskad efterfragan pa
koncernens produkter i handelse av konjunkturnedgang eller stdangd verksamhet hos kunder,
svarigheter att leda bolaget om ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner har léngre
sjukfranvaro, kreditférluster pa kundfordringar, myndighetsutévningar och dylikt.
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n Om Moderbolaget

FlexQube AB (publ) i Géteborg med org.nr. 556905-3944 &r koncernens moderbolag. | samband med
bolagets borsintroduktion har moderbolaget uppréattat en forvaltningsfunktion fér koncernen, inom ramen
av foretagsledning och styrning. Alla 6vriga verksamhetsrelaterade transaktioner som e] beror
koncernférvaltning, med externa och/eller koncerninterna parter omséatts primért av dotterbolagen.

Moderbolagets finansiella sammanfattning av det fjarde kvartalet
2020

Numeriska uppgifter angivna inom parentes avser jamforelse med deldrsperioden 1 oktober — 31
december ar 2019 eller balansdagen 2019-12-31. Moderbolagets redovisningsvaluta ar i svenska
kronor (SEK).

Omsattning och rorelseresultat
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1,5 MSEK (0,2).

Rorelseresultatet fore finansiella poster (EBIT) uppgick till -1,0 MSEK (-1,7).

Resultat fore skatt uppgick till -0,7 MSEK (-2,5) och resultat efter skatt uppgick till -0,7 MSEK (-2,5).

Moderbolagets finansiella sammanfattning av den ackumulerade
perioden 2020

Numeriska uppgifter angivna inom parentes avser jamférelse med delarsperioden 1 januari — 31

december ar 2019 eller balansdagen 2019-12-31. Moderbolagets redovisningsvaluta ar i svenska
kronor (SEK).

Omsattning och rorelseresultat

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1,5 MSEK (0,9) for aktuell period. Ovriga rérelseintikter
avser valutaférandringar pa lan till dotterbolag i utlandsk valuta som uppgick till 0 MSEK (0,4).

Ovriga rérelsekostnader avser framst valutaférandringar pa 1an till dotterbolag i utlindsk valuta som
uppgick till -3,0 MSEK (0).

Rorelseresultatet fére finansiella poster (EBIT) uppgick till -3,1 MSEK (-0,5).

Resultat fore skatt uppgick till -1,5 MSEK (0,0) och resultat efter skatt uppgick till -1,5 MSEK (0,0).

Moderbolagets finansiella stallning
Moderbolagets totala tillgangar uppgick till 97,2 MSEK (100,2) per den 31 december 2020.

Anlaggningstillgangar uppgick till 88,7 MSEK (82,9) och utgdrs av aktier i samt lan till dotterbolag.
Skillnaden mellan jamforelseperioderna ar hanforlig till kat kapitaltillskott i dotterbolagen i form av
aktiedgartillskott samt ldmnade lan. Omsattningstillgangar uppgick till 8,5 MSEK (17,3) och bestar
framst av likvida medel. Férandringen i likvida medel &r hanférlig till kapitaltillskott i dotterbolagen.
Moderbolagets eget kapital uppgick till 96,0 MSEK (97,6). Kortfristiga skulder uppgick till 1,1 MSEK
(2,6) och bestar framst av arvoden till styrelsen.
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Koncernens resultatrakning

SEK

Nettoomsattning
Aktiverat arbete

Ovriga rérelseintikter*

Summa rérelseintdkter

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Auvskrivningar av anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader*

Summa roérelsekostnader

Rérelseresultat (EBIT)

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

Hanférligt till:

Moderforetagets dgare

Resultat per aktie hanférligt till
moderféretagets dgare

*Innehaller valutakursféréandringar av rérelseposter

Fjarde kvartalet

23 857 243

27 311
23 884 554

-12 491 024
-8015417
-5964 543
-1181 112

-518 131

-28 170 227

-4 285 673

-107 126
-107 126

-4 392 798

-9 327
-4 402 125

-4 402125

-0,6

2019
okt-dec

22 593818
654 930

23248748

-14 672 592
-9 846792
-6 373 572

-442 319
-22 446
-31357 722

-8 108 974

-16 629
-16 629

-8 125 603

-12771
-8 138 374

-8 138 374

-11
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Helar

2020

82163 260
605 262
1181184
83 949 706

-44 890 696
-31 490 268
-21 248 332
-4 676 066
-1623794
-103 929 156

-19 979 450

11386

155786
-144 400

-20 123 850

-12756
-20 136 606

-20 136 606

-2,7

2019

72 560757
2176746
1890 922

76 628 424

-42 353 696
-35042 532
-19754 275

-1199 898

-98 350 402

-21721 976

-78 979
-78 979

-21 800 955

-12771
-21 813726

-21813726

-2,9




Koncernens balansrakning

SEK 2019-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 633 982 13 364 095
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 2766798 2755213
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 869 364 1500 181
Summa immateriella anldggningstillgangar 16 270 144 17 619 489

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 1388 768 2035739
Inventarier, verktyg och installationer 1097 902 1062767
Summa materiella anldggningstillgangar 2486 670 3098 506
Summa anlaggningstillgangar 18 756 814 20717 995

Omsattningstillgangar
Varulager 18741 353 25401 813
Summa varulager m.m. 18 741 353 25401 813

Kortsiktiga fordringar

Kundfordringar 18 646 438 20522 335
Ovriga fordringar 1783 696 2278076
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3939717 1666 402
Summa kortsiktiga fordringar 24 369 851 24 466 812
Kassa och bank 13 389 249 18 091 453
Summa omsattningstillgangar 56 500 453 67 960 078
SUMMA TILLGANGAR 75 257 266 88 678 073
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Koncernens balansrakning

SEK 2019-12-31
EGET KAPITAL

Aktiekapital 743 333 743333
Summa bundet eget kapital 743 333 743 333
Ovrigt tillskjutet kapital 97 069 463 97 069 463
Balanserat resultat m.m. -35 208 208 -10 105 606
Avrets resultat -20 136 606 -21 813726
Summa fritt eget kapital 41724 650 65 150 131
Summa eget kapital 42 467 983 65 893 464
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8589770 -
Ovriga langfristiga skulder 634 990 955 407
Summa langfristiga skulder 9224760 955 407
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 9840428 12935412
Checkrékningskredit** - -
Skulder till kreditinstitut 1405 230 -
Aktuella skatteskulder 4095 4 660
Ovriga kortfristiga skulder 3475979 1163678
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8838792 7 725 451
Summa kortfristiga skulder 23 564 523 21 829 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 257 266 88 678 073

**Specifikation av checkrakningslimit och outnyttjad del av check for respektive period anges nedan:

Specifikation av checkrdkningslimit och outnyttjad del av check: 2020-12-31 2019-12-31
Checkrékningskredit (SEK) 2 300 000 2 300 000
Outnyttjad del av check (SEK) 2 300000 2 300000
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Koncernens forandringar i eget kapital

. . Ovrigt tillskjutet Balanserat

SEK Aktiekapital '9 !
kapital resultat m.m.

Ingaende balans 2019-01-01 743 333 97 172 163 -10 760 521 87 154 975
Periodens resultat -21813726 -21 813726
Valutakursdifferenser vid
omrakning av utlandska 654 915 654 915
dotterféretag
Emissionskostnader* -102 700 -102 700
UTGAENDE BALANS 2019-12-31 743 333 97 069 463 -31 919 332 65 893 464
Ingdende balans 2020-01-01 743 333 97 069 463 -31919 332 65 893 464
Periodens resultat -20 136 606 -20 136 606
Valutakursdifferenser vid
omréakning av utlandska -3 288875 -3 288 875
dotterféretag
UTGAENDE BALANS 2020-12-31 743 333 97 069 463 -55344 813 42 467 983

*Emissionskostnader for nyemissionen i december 2018.
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Koncernens kassaflodesanalys

Fjarde kvartalet Helar
2019 2020 2019
SEK okt-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -4 285 672 -8 108 974 -19 979 450 -21721977
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 1181112 442 319 4 676 066 1199 899
Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet -2 595 627 744 347 -3167 839 2735899
Erhallen rénta - - 11 386 -
Erlagd rénta -107 126 -16 629 -155786 -78 978
Betald inkomstskatt -9726 60 869 -13 321 29 828
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére -5817 039 -6 878 067 -18 628 944 -17 835 330
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandringar av varulager 2918187 -1 939 892 6600 125 -8 753 644
Foréndringar av rorelsefordringar -5 139 545 -4 565 325 96 911 -3925048
Foréndringar av rorelseskulder 3030002 2274183 553102 2040378

Kassafléde frén den I6pande verksamheten -5008 394 -11109101 -11378 805 -28473 644

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -19 400 -4 837 172 -2 344 524 -12.000 472
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -18 288 -532 260 -776 274 -1495 616
Salda materiella anlaggningstillgangar 164 229 - 164 229 -

126 541 -5 369 433 -2 956 569 -13 496 088

Kassafléde frén investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission = - - -102 700
Forandring av checkrakningskredit - -1 139 251 - -
Upptagna lan 7 500 000 - 10 000 000 -
Amortering av 1an = - - -
Amortering av finansiell leasingskuld -54 904 -55 039 -222 444 -213038
Kassafléde frén finansieringsverksamheten Jasaln -1194290 9777 556 -315738

2563 242 -17 672 825 -4 557 818 -42 285 470

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan 10970 662 35571273 18 091 453 60 065 111

Kursdifferens i likvida medel -144 655 193 004 -144 385 311812

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 13 389 249 18 091 453 13 389 249 18 091 453
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Moderbolagets resultatrakning

Fjarde kvartalet Helar
SEK 2019 2020 2019
okt-dec

Nettoomsattning 1 547 605 183484 1 547 605 946772
Ovriga rérelseintikter - - - 390 384
Summa rérelseintakter 1 547 605 183 484 1 547 605 1337 156
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -225126 -6775 -863 595 -1146 606
Personalkostnader -202 262 -732112 -812 637 =732 112
Ovriga rérelsekostnader -2 168 792 -1103 164 -2 966 059 -
Summa rérelsekostnader -2 596 179 -1 842 051 -4 642 290 -1878718
Rérelseresultat (EBIT) -1048 574 -1 658 567 -3094 685 -541 561
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 365 258 444 923 1560 202 1820015
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - -14 161

365 258 446 923 1 560 202 1 805 854

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster -683 316 1213 644 -1534.483 1264 292

Bokslutsdispositioner - -1 258 000 - -1 258 000

Skatt pa periodens resultat - - - -

PERIODENS RESULTAT -683 316 -2471 644 -1 534 483 6293
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Moderbolagets balansrakning

SEK 2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 57 308 175 34058 351
Fordringar hos koncernféretag 31 359 990 48 887 178
Summa finansiella anldggningstillgangar 88 668 165 82 945 529
Summa anlaggningstillgangar 88 668 165 82 945 529

Omsattningstillgangar

Kortsiktiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 796 282 2 066 519
Ovriga fordringar - 18 602
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46 837 50 200
Summa kortsiktiga fordringar 843 119 2135321
Kassa och bank 7 674 460 15130 351
Summa omsattningstillgangar 8517 579 17 265 672
SUMMA TILLGANGAR 97 185 743 100 211 201
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Moderbolagets balansrakning

SEK 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 743 333 743 333
Summa bundet eget kapital 743 333 743 333
Overkursfond 93816463 93816 463
Balanserat resultat 3015705 3009414
Avrets resultat -1 534 483 6293
Summa fritt eget kapital 95 297 685 96 832 169
Summa eget kapital 96 041018 97 575 502

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder - 37 670
Ovriga kortfristiga skulder 366 554 1624 300
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 778 171 973729
Summa kortfristiga skulder 1144725 2 635 699
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97 185743 100 211 201

Q4 2020 FLEXQUBE AB PUBL




Redovisningsprinciper

Aktuell delarsrapport ar upprattad enligt ARL och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012 :1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
féregaende ar. For definitioner, se ars- och koncernredovisningen fér 2019.

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid periodens slut dividerat med justerat antal aktier i slutet av
rakenskapsperioden.

Orderingang: Varde av erhallna bestéllningar under angiven period.
Periodens kassafléde: Totalt kassafléde fran verksamheten vid periodens slut.

Resultat per aktie: Periodens resultat i relation till justerat genomsnittligt antal aktier under
rékenskapsperioden.

Rérelsekapital: Varulager samt kundfordringar minus leverantorsskulder.

Roérelsemarginal (EBIT %): Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA): Rorelseresultat fére avskrivningar, réntor och skatt.
Roérelseresultat (EBIT): Rorelseresultat fore rantor och skatt.

Soliditet: Relation mellan bolagets egna kapital och de totala tillgangarna i bolagets balansrékning.
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Styrelsen och den verkstédllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg, den 24 februari 2021.

UIf Ivarsson Anders Stréby
Styrelseordférande Styrelseledamot
Per Augustsson Mikael Bluhme
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Christian Thiel

Styrelseledamot

Anders Fogelberg

Verkstallande direktor
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FlexQubes finansiella rapporter finns att tillgd pa bolagets hemsida. Féljande rapporter planeras att
publiceras enligt nedan:

Kvartalsrapport 1 2021-04-28
Bolagsstamma 2021-04-29
Kvartalsrapport 2 2021-08-03
Kvartalsrapport 3 2021-10-26
Kvartalsrapport 4 och Bokslutskommuniké, 2021 2022-02-15

FlexQube AB (publ) Certified Advisor
556905-3944 FNCA Sweden AB
August Barks Gata 1 Tel +468 528 00 399
421 32 Vastra Frolunda, Sverige info@fnca.se

Investor Relations
ir@flexqube.com
+46 727 1114 77

www.flexqube.com

Denna information ar sadan som FlexQube AB (publ) ar skyldig att offentliggéra i enlighet med EU-
forordningen om marknadsmissbruk. Informationen lamnades for offentliggérande den 24 februari
2021, kl 08:00 CET.

@flexgube @flexgube @flexgube @flexqube @flexqube

© FQ IP AB 2021

Eftertryck far ske endast med FlexQubes skriftliga medgivande i férvag. Rapporten ar ursprungligen skriven pa svenska och 6versatt till engelska. Vid eventuella

avvikelser mellan de tva versionerna har den svenska versionen féretrade.
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