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DET HAR
AR FLEXQUBE

FlexQube ar en global leverantor

av flexibla och robusta industrivagnar
for materialhantering. Koncernen grun-
dades 2010 och har pa kort tid fatt

ett stort antal prominenta féretag

som kunder.

Standardiserade granssnitt och moduléra byggblock
mojliggdr en unik, effektiv och skalbar designprocess

dér kunderna far tillgang till unika vagnslésningar.

Materialpresentation och -transport med hjélp av
konfigurerbara vagnar effektiviserar materialfloden,
minskar olyckorna med gaffeltruckar samt forbattrar

ergonomi och arbetsmiljé.

Idag har FlexQube en séljorganisation som fokuserar
pa Europa och Nordamerika med tillverkning i Sverige
for den europeiska marknaden och i Georgia, USA for

den nordamerikanska marknaden.

Om du alskade

att leka med Lego®
eller Meccano®

som barn, och som
vuxen efterstravar
effektiv internlogistik,
sa kommer du &lska
det har.

Per Augustsson
Uppfinnare, medgrundare
och Teknikchef hos FlexQube®
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FlexQube startas av Anders,
Christian och Per i december 2010

Patent beviljas

Férsaljningsstart

FlexQube Inc. startas

“Made in USA”

Vinnare pa “33-listan” tva ar

i rad och ny logotype

Férsaljning till 22 lander och notering
pa Nasdaq First North

#1 Global leverantor av
materialhanteringsvagnar
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= Orderingéngen ékade med 200 procent till
22,1 MSEK (7,4).

= Nettoomséttningen 6kade med 132 procent till
16,8 MSEK (7,3). Rensat fér valutakurspéverkan
mellan jmférelseperioderna, har nettoomséattning-

en 6kat med 134 procent.
= Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -3,1 MSEK (-0,4).
= Resultat fére skatt uppgick till -3,7 MSEK (-0,4).

= Kassaflédet uppgick till 0,3 MSEK (0,6), varav
-0,1 MSEK (0,7) frén den I6pande verksamheten,
-1,3 MSEK (0,0) fran investeringsverksamheten och
1,7 MSEK (-0,1) fran finansieringsverksamheten.

= Likvida medel uppgick till 20,6 MSEK (1,1) vid
periodens utgang.

= Bolaget har genomfért ett intensivt méasskvartal
genom att delta pa tre méssor i Europa och Nord-
amerika. Bolaget genomférde bland annat sin stérs-
ta satsning négonsin pa MODEX i Atlanta i bérjan av
april och resultatet blev véldigt lyckat.
Utéver MODEX deltog bolaget pé Intra-logistics
Latin America i Mexico City, Mexiko, och pé Intra-

= FlexQube Inc., USA, anstéllde Cherie Dimmerling

som Key Account Manager fér initialt fem multi-
nationella industribolag, Shawn Lynch som Sales
Manager Southeast samt Julio Humberto Lopez
Inurreta och Juan Pablo Heredia Lavin som monté-
rer i Mexiko.

I slutet av juni startade FlexQube Europe AB
rullformningsproduktion, vilket kommer innebéra
6kad kapacitet och sénkta kostnader f6r bolagets
viktigaste komponent “FlexBeam™". Anldggningen
kommer initialt dven tillverka fér utomeuropeiska
marknader. Bolaget bedémer att effekterna kommer
att synas under fjarde kvartalet.

Férutom flera andra prestigeordrar erhéll FlexQube
Inc. sin enskilt nést stérsta order fran Brose Fahr-

zeugteile i Mexiko, vilken uppgick till ca 6,1 MSEK.

Ett uppskalningsprojekt avseende leverantdrskedjan
och tillverkningen i Nordamerika inleddes i slutet

av kvartalet med malet att 5ka leveranskapaciteten
utan linjéra kostnadsdkningar. Bolaget bedémer att
effekten av det har kommer fa genomslag under

fidrde kvartalet.

1 januari - 30 juni 2018

Logistica Italia i Milano, Italien.

Bolaget slog pa nytt rekord i antalet RFQ:er

("Request For Quote” — innebédrande projektinfléde

Produktutvecklingsprojektet “FlexQube 4.0 gér

framéat och bolaget visade f6r férsta gangen upp en
“uppkopplad” vagn som styrs genom fjarrstyrning,
pa MODEX. Intresset blev mycket stort och ut-
vecklingsarbetet har intensifierats ytterligare under
kvartalet dar flera milstolpar i utvecklingsprojektet
passerats.

+132% +200%

fran kunder) under en 3-ménadersperiod.

Orderingéngen 6kade med 154 procent till
36,2 MSEK (14,3).

Nettoomséttningen 8kade med 104 procent till

33,2 MSEK (16,3). Rensat fér valutakurspaverkan
mellan jgmférelseperioderna, har nettoomséttningen
Skat med 111 procent.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -4,4 MSEK (-1,5).
Resultat fére skatt uppgick till -4,5 MSEK (-1,6).

Kassaflédet uppgick till -13,5 MSEK (1,0), varav
-13,2 MSEK (1,3) fran den I6pande verksamheten,
-2,8 MSEK (0,0) fran investeringsverksamheten och
2,5 MSEK (-0,3) fran finansieringsverksamheten.

Likvida medel uppgick till 20,6 MSEK (1,1) vid

periodens utgang.

Handelser efter
kvartalets utgang

= FlexQube Europe AB har anstéllt Elin Leander
som Accountant och HR ansvarig. Elin kommer fran

managementkonsultbolaget Triathlon Group.

= Ytterligare tester har genomférts avseende
“FlexQube 4.0” med positivt utfall.

= FlexQube Inc. har kommit till en ny Sverenskom-
melse med sin huvudleverantdr i Nordamerika som
kommer innebédra minskad risk och kostnad samt
stérre férutsdgbarhet avseende dessa kostnader i

relation till bolagets férséljning.
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VD:N HAR ORDET

STARK ORDERINGANG OCH
NYA MARKNADSSATSNINGAR

Under arets andra kvartal fortsatte var orderingang i en mycket positiv riktning
dér den totala orderingédngen vaxte med éver 200 procent. Vi ser fortsatt en
fordelaktig utveckling i Nordamerika med flertalet aterkommande kunder, dels

pa féretagsnivd men ocksa pa personniva da personer vi arbetat med kontaktar

oss igen efter de flyttat till en ny arbetsgivare. Var digitala marknadsféring och
narvaro pa branschmdssor bidrar med mycket véarde, men den mest effektfulla
marknadsféringen for FlexQube ar att befintliga kunder &r néjda och

talar gott om oss.

Forsaljningen fér kvartalet landade pa nastan

17 MSEK, vilket innebér en tillvaxt pa 132 procent
jamfért med motsvarande kvartal 2017. De utmaningar
i leverantérskedjan som berdrdes i rapporten fér det
forsta kvartalet &r ndgot som vi fortfarande arbetar
kontinuerligt med, fér att halla nere leveranstiderna

till kund. | borjan av juli pabdrjade vi i Falkenberg var
nya tillverkningsprocess, rullformning, av var viktigaste
komponent, FlexBeam™. Med denna metod kommer
vi att kunna uppna sénkta kostnader for tillverkningen
av FlexBeam™ och kortare ledtider, med bade dkad
konkurrensférmaga och forbattrade marginaler som
foljd. Det beréknas drdja till fjarde kvartalet innan vi
ser genomslag pa bruttomarginalen. | samband med
noteringsemissionen i december 2017 presenterade vi
den ténkta allokeringen av de pengar vi tog in, dér den
storsta posten var forséljnings- och marknadssatsning-
ar. Har har vi fatt en bra start med dels nyrekryteringar
av séljare men ocksad med deltagande pa fem bransch-
maéssor under férsta halvaret 2018. Vi sdker fortsatt
aktivt efter saljresurser pa olika marknader men det kan
namnas att kostnaderna fér marknadsféring kommer
att sjunka under andra halvaret i ar.

For en nyrekryterad séljare tar det ca 6-18 manader att
bygga upp kundrelationer och kundprojekt, med det
sagt ar det vért att tdnka pa att den orderingang som
varit under forsta halvaret i ar ska tillskrivas de saljin-
satser som gjorts innan noteringen. Flera av de storre
affarerna vi stdnger kan ha behandlats av séljresurser i
upp till tre ar.

Vart absoluta fokus ligger pa tillvaxt, att utoka kund-

basen samt att forbereda organisationen for storre

Cinthia Gutierrez
Design Coordinator
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volymer. Under arets férsta halvar har ocksa marknads-
féringskostnaderna varit storre som tidigare ndmnts
(da de flesta méssor ligger pa varen). Att vi investerat

i verktyg for var nya tillverkningsprocess ar en del av
ett storre bruttomarginalsprojekt som pabdrjats under
kvartalet. Har arbetar vi med |6nsamhetsforbattrande
atgarder i olika omraden och de pengar som frigors
fran sadana projekt kommer att vara ytterligare brénsle
for 16nsam marknadstillvaxt. Det negativa resultatet
for férsta halvaret ar i linje med var interna plan kring

tillvaxt, balanserad med en kontrollerad kostnadsniva.

Det finns stora majligheter att kraftigt 6ka marknads-

Vart absoluta fokus
ligger pa tillvaxt, utoka
kundbasen samt att
forbeda en organisation
for stérre volymer

{4

andelen i var fragmenterade marknad och utdver att
fokusera pa en vaxande kundbas sa jobbar vi mycket
med att oka var narvaro pa fler fabriker i de globala
féretag vi kommit in pa. Vi har under kvartalet fatt
uppfdljningsordrar fran bland andra Volvo Car Group,
Eberspacher, flera storre ordrar fran Vestas samt fran
Siemens i bade USA och Europa. Elbusstillverkaren
Proterra som vi har ett samarbete med sedan varen

Anders

Fogelbarg

VD
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2017 fortsatter att, nastan pa veckobasis, ldgga order

pa bade nya och existerande |6sningar.

Under det andra kvartalet bérjade flera rekryteringar
arbeta hos oss. Tre inom férsaljning, en inom supply
chain och en inom design och utveckling. Vi ar mycket
ndjda med utvecklingen pa personalsidan och fortsat-
ter som tidigare ndmnts att vara aktiva for att bygga ett

storre team.

Var teknikutveckling inom autonoma och robotiserade
vagnar gar snabbt framat och i april visade vi upp var
forsta prototyp pa en fjarrstyrd eldriven vagn pa en

maéssa i USA. Intresset ar stort for den har typen av

” Vi ska gora allt vi

kan for att ta tillvara pa
de majligheter vi har att oka

var marknadsandel dven om
det alltid kravs hart jobb

"

|6sning, vilken sénker tréskeln for att inféra automatise-
rade vagnar i fabrikerna. Vi for diskussioner med flera
stora biltillverkare om pilotprojekt under hésten i bade
Europa och USA.

Aven om vagnar till bilindustrin star for en stor del av
var orderingdng sa vaxer vi ocksa stadigt inom andra
segment. Under andra kvartalet hade vi en ansenlig
del av orderingangen fran flyg- och tagtillverkare,
distributionslager och vindkraftsindustrin. Inom alla
omraden dkar antalet komponenter som hanteras och
saker férdndras kontinuerligt. Var unika férmaga att
hjalpa kunderna ta fram vagnslésningar pa ett snabbt
och enkelt s&tt &r en viktig konkurrensférdel fér oss.
Kunderna utnyttjar flexibiliteten i konceptet for att
optimera vagnarna till nya forutsattningar redan innan

de tagits i bruk férsta gangen i vissa fall.
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Under det forsta halvaret pabdrjade vi var satsning
pa den stdrsta europeiska marknaden, Tyskland.
FlexQube GmbH startades och vi anstéllde var forsta
tyska séljare baserad i Miinchen. Tyskland har tidigare
visat sig vara en krdvande marknad att komma in pa.
Foretagen ar mycket teknikfokuserade och véljer ofta
etablerade leverantorer fére uppstartsforetag sasom
FlexQube. Intresset for vart koncept ar dock stort men
det tar tid innan nya féretag kan registreras i leveran-
térsdatabaser och projekt kan pabérjas. Vi exekverar
pa en tydlig plan om att Tyskland ska bli var klart
storsta europeiska marknad inom kort dar sélj- och
marknadsféringsinsatserna kommer att vara stora, dven
om vi &r talmodiga med att det tar lite tid innan resul-
tatet kommer. Jag jamfor det med USA dér vi pabor-
jade var satsning 2014 och dér férsaljningen nu vaxer
stadigt. Vart samarbete med STILL GmbH fér vagnar
till Liftrunner ar ocksa en viktig del i detta och vi har en
bra relation med LR Intralogistik, foretaget bakom de

populara Liftrunner-tagen.

Jag ar mycket stolt &ver att vi kan leverera till sa stora
och framstaende féretag som vi gor, nagot som &r
mdjligt genom de duktiga medarbetare vi har. Med ett
stort kundfokus i kombination med bred kunskap inom
materialhantering och ett unikt koncept kan vi [6sa
problem fér vara kunder och skapa en langsiktig lojali-
tet till FlexQube. Vi ska gora allt vi kan for att ta tillvara
pa de mojligheter vi har for att 6ka var marknadsandel

dven om det alltid krévs hart jobb. Som Thomas Edison

Hector Flores
Sales Manager
Mexico

Jan Bretbmann
Sales Manager
DACH

Andy Legut
Sales Manager
Midwest, USA

sade "Opportunity is missed by most people because

it is dressed in overalls and looks like work”.

Anders Fogelberg
VD fér FlexQube AB
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UTVECKLING UNDER -
ANDRA KVARTALET .

1 april - 30 juni 2018

DEC JAN

Nnp

Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna delarsrapport avser

jamforelse med delarsperioden april — juni ar 2017 eller balansdagen 2017-06-30.

FlexQubes redovisningsvaluta &r i svenska kronor (SEK).

ORDERINGANG, OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens orderingang under arets andra kvartal
uppgick till 22,1 MSEK (7,4), en &kning med 200
procent i jamférelse med samma kvartal féregaende
ar. Koncernen éar fortfarande ung och det kan dérmed
finnas en viss ryckighet mellan kvartalen. Koncernen
bedémer den ackumulerade orderingangen over flera

perioder som mer vésentlig an enskilda kvartal.

Kvartalets nettoomséattning uppgick till 16,8 MSEK
(7,3), en 6kning med 132 procent mot foregaende ar.
Rensat for valutakurspaverkan mellan jamférelseperio-
derna, har nettoomséattningen ékat med 134 procent.
De totala intakterna dkade med 140 procent och
uppgick till 17,6 MSEK (7,3) vid periodens utgang.
Okningen av forsaljningen ar framst hanforlig till

fortsatt tillvaxt pa den nordamerikanska marknaden.

Kostnad fér handelsvaror som omfattar inkép av varu-
material samt relaterade kostnader for distribution som
frakt och emballage, uppgick till 10,0 MSEK (4,2) och
foljer den dkade férséljningsvolymen i dvrigt.

Ovriga externa kostnader uppgick till 6,9 MSEK (2,5).
Okningen av dessa kostnader har skett enligt planerad

expansion och hanfér sig framst till:

Fler marknadsférings- och séljaktiviteter med bland
annat méssor under aktuell delarsperiod i USA,
Mexiko och Italien, 6kning av demoprodukter som
skickats till kund och éverlag 6kade séljresor inom
Europa och Nordamerika samt framtagning av nytt
marknadsférings-och tryckt katalogmaterial,

Okade kostnader avseende distributionshantering,

primért i Nordamerika,

Okade kostnader fér koncernstab i form av styrelse-
arvode samt styrelseadministrationsverktyg dar en ny
styrelsemedlem har tillkommit under aktuellt kvartal,

Okade administrativa kostnader fér redovisning och
back-office samt inkép av nya konton och licenser
avseende administrativa IT-verktyg till t6ljd av utékad
personalstyrka och férséljningsvolym,

Okade kostnader fér designavdelningen till f5ljd av
forséliningsutvecklingen och designutvecklings-

projekt,
Bérsférvaltningskostnader, samt

Driftkostnader f6r det tyska dotterbolaget,
FlexQube GmbH.

Orderingangstillvéaxt

Forsaljningstillvaxt

Trots den nédmnda dkningen av externa kostnader mel-
lan jamforelseperioderna, &r dessa kostnader enbart
17 procent hogre i relation till forséljningen mellan

perioderna.

Personalkostnader uppgick till 3,6 MSEK (0,9). Okning-
en mellan perioderna hanfér sig till den planerade

expansionen, vilket innefattar:

= Okad personalstyrka i Nordamerika och Europa samt

dithérande rekryteringskostnader,

= Bolaget innehar ett pensionsprogram fér samtliga

anstéallda sedan arsskiftet,

= Séljpersonalens provisionskostnader har féljt den
Skade férsaljningsutvecklingen i bolaget, samt

= Ledningen har erhéllit en marknadsméssig erséattning
i jgmférelse med féregaende ar.

Rérelseresultatet uppgick till -3,1 MSEK (-0,4). Resultat
fore skatt uppgick till -3,1 MSEK (-0,4) och resultat efter
skatt uppgick till -3,1 MSEK (-0,6).

For det andra kvartalet uppgick skatt pa periodens
resultat till 0,0 MSEK (0,1) och beror pa periodens
negativa resultat. Uppskjuten skattefordran pa under-

skottsavdrag har ej beaktats.

KASSAFLODE

Periodens kassaflode uppgick till 0,3 MSEK (0,6), varav:

= Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till -0,71 MSEK (0,7), och &r driven av féréndringen i
rérelsefordringar samt varulager i kombination med
ett minskat resultat jamfért med féregaende ar.
Féréndringen av rérelsefordringar &r hanférlig till att
bolaget har valt att inte finansiera samtliga kund-
fordringar via koncernens finansiella struktur med

kreditinstitut avseende fakturaférséljning, till f6ljd av

DELARSRAPPORT Q22018

godtagbar egen likviditet. Féréndringen i rérel-

seskulder och varulager beror pa ékade leverantérs-
skulder och Skade lagernivaer till f5ljd av bolagets
férséljiningstillvéxt.

= Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick
till -1,3 MSEK (0,0), varav merparten av beloppet
avser investeringar i tjdnstebilar som har tagits upp
i koncernens balansrakning som f6ljd av finansiell
leasing, investeringar fér materiella anlaggningstill-
gangar kopplade till produktions- och vidareutveck-
ling av FlexQubes koncept samt investeringar av
mindre vérde i immateriella anléggningstillgangar

som patent och varumdarken .

= Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick
till 1,7 MSEK (-0,1). Skillnaden mellan jgmférelsepe-
rioderna &r hanférlig till nyttjad andel av checkrék-
ningskredit samt planenlig amortering av lan, dar-
utéver en tillkommen skuldpost avseende finansiell
leasing med ca 0,4 MSEK.

AVSKRIVNINGAR, NEDSKRIV-
NINGAR OCH INVESTERINGAR

Periodens avskrivningar uppgick till 0,2 MSEK (0,1).

Periodens investeringar avser framst materiella anlagg-
ningstillgangar, dels kontorsutrustning som tillsam-
mans med utgifter for utvecklingskostnader kopplade
till produktionsférbattring av nuvarande koncept och
ett utvecklingsprogram som ska komplettera FlexQu-
bes mekaniska byggblock med mekatroniska byggde-
lar uppgick till 0,6 MSEK (0,0) och dels en tillgang av
tjdnstebilar som uppgick till 0,7 MSEK (0,0).
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UTVECKLING UNDER  ~
DEN ACKUMULERADE «

PERIODEN

1 januari - 30 juni 2018

oEC

Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna delarsrapport avser jamférelse med deldrsperioden januari —

juni ar 2017 eller balansdagen 2017-06-30. FlexQubes redovisningsvaluta &r i svenska kronor (SEK).

ORDERINGANG, OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens orderingang under arets forsta halvar upp-
gick till 36,2 MSEK (14,3), en 6kning med 154 procent i
jamférelse med samma period féregaende ar. Koncer-
nen ar fortfarande ung och det kan darmed finnas en
viss ryckighet mellan kvartalen. Koncernen bedémer
den ackumulerade orderingangen &ver flera perioder
som mer vasentlig &n enskilda kvartal.

Periodens nettoomséttning uppgick till 33,2 MSEK
(16,3), en 6kning med 104 procent mot féregaende ar.
Rensat for valutakurspaverkan mellan jamférelseperio-
derna, har nettoomséattningen &kat med 111 procent.
De totala intdkterna dkade med 107 procent och
uppgick till 34,2 MSEK (16,6) vid periodens utgang. Ok-
ningen av férsaljningen &r framst hanforlig till tillvaxten

pa den nordamerikanska marknaden.

Kostnad fér handelsvaror som omfattar inkdp av varu-
material samt relaterade kostnader for distribution som
frakt och emballage, uppgick till 20,3 MSEK (9,9) och

foljer den dkade forséljningsvolymen i dvrigt.

Ovriga externa kostnader uppgick till 10,2 MSEK (5,7).
Okningen av dessa kostnader har skett enligt planerad
expansion och hanfér sig framst till:

= Fler marknadsférings- och séljaktiviteter med bland
annat méssor under aktuell halvarsperiod i Tyskland,
Nederlénderna, USA, Mexiko samt Italien, 6verlag

Skade séljresor inom Europa och Nordamerika,

= Framtagning av nytt marknadsféringsmaterial och
tryck av fysiska kataloger,

= Okade kostnader avseende distributionshantering,

primért i Nordamerika,

= Okade kostnader fér koncernstab i form av styrelse-
arvode samt styrelseadministrationsverktyg dér en ny

styrelsemedlem har tillkommit under andra kvartalet,

= Okade administrativa kostnader fér redovisning och
back-office samt inkép av nya konton och licenser
avseende administrativa IT-verktyg till féljd av utékad

personalstyrka och férséljningsvolym,

= Okade kostnader fér designavdelningen till f6ljd av
forséliningsutvecklingen och designutvecklings-

projekt,

= Bérsférvaltningskostnader, samt

Uppstartskostnader av engangskaraktdr och I6pande
driftkostnader fér det tyska dotterbolaget, FlexQube
GmbH.

Trots ovannamnda &kning av externa kostnader mellan
jamforelseperioderna, har dessa kostnader minskat med
13 procent i relation till férsaljningen mellan perioderna.

Personalkostnader uppgick till 7,8 MSEK (1,7). Okning-
en mellan perioderna hanfér sig till den planerade

expansionen, vilket innefattar:

= Okad personalstyrka i Nordamerika och Europa samt
dithérande rekryteringskostnader,

= Bolaget har infért ett pensionsprogram fér samtliga

anstéallda,

= Séljpersonalens provisionskostnader har féljt den

Skade férséljiningsutvecklingen i bolaget, samt

= Ledningen har erhéllit en marknadsmdssig ersattning

i jgmférelse med féregéende ar.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,0 MSEK (0,5).
Fluktuationer av denna kostnadspost drivs primart av
valutakursférandringar f6r de gruppinterna mellanha-

vandena.

Rorelseresultatet uppgick till -4,4 MSEK (-1,5). Resultat
fore skatt uppgick till -4,5 MSEK (-1,6) och resultat efter
skatt uppgick till -4,5 MSEK (-1,7).

For det forsta halvaret uppgick skatt pa periodens
resultat till 0,0 MSEK (0,1) och beror pa periodens
negativa resultat. Uppskjuten skattefordran pa under-
skottsavdrag har ej beaktats.

KASSAFLODE

Periodens kassaflode uppgick till -13,5 MSEK (1,0),

varav:

= Kassafléde fran den I8pande verksamheten uppgick
till -13,2 MSEK (1,3), och &r framfér allt driven av
féréndringen i rérelsefordringar i kombination med
féréndringen av varulager, samt ett minskat resultat
j@mfért med féregaende ar. Férandringen av rérelse-
fordringar &ar hanférlig till att bolaget har valt att inte
finansiera samtliga kundfordringar via koncernens
finansiella struktur med kreditinstitut avseende fak-
turaférséljining, till fljd av godtagbar egen likviditet.
Féréndringen i rérelseskulder och varulager beror pa
Skade leverantérsskulder och Skade lagernivéer till
foljid av bolagets férséljningstillvéxt.
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= Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick
till -2,8 MSEK (0,0), varav merparten av beloppet
avser investeringar i tjdnstebilar som har tagits upp
i koncernens balansrakning som f6ljd av finansiell
leasing samt eget direkt dgande. Resterande inves-
teringar avser immateriella anldggningstillgangar
som patent och varumérken samt investeringar
fér materiella anldggningstillgangar kopplade till
produktions- och vidareutveckling av FlexQubes
koncept.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick
till 2,5 MSEK (-0,3). Skillnaden mellan jamférelseperi-
oderna ar hanférlig till nyttjiandegraden av tillgénglig
checkrékningskredit samt planenlig amortering av
lan, dérutdver en tillkommen skuldpost avseende
finansiell leasing med ca 1,4 MSEK.

AVSKRIVNINGAR, NEDSKRIV-
NINGAR OCH INVESTERINGAR

Periodens avskrivningar uppgick till 0,3 MSEK (0,2).

Periodens investeringar avser bland annat immateriella
anlaggningstillgangar i form av patent och varumarke
och uppgick till 0,1 MSEK (0,0). Investeringar i materi-
ella anlaggningstillgangar avser dels kontorsutrustning
som tillsammans med utgifter for utvecklingskostnader
kopplade till produktionsférbattring av nuvarande kon-
cept och ett utvecklingsprogram som ska komplettera
FlexQubes mekaniska byggblock med mekatroniska
byggdelar uppgick till 0,9 MSEK (0,0) och dels en till-
gang av tjanstebilar som uppgick till 1,8 MSEK (0,0).
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens balansrakning per 30 juni 2018
med jamférelseperiod 30 juni 2017

Bolagets totala tillgangar per 30 juni 2018 uppgick till
51,7 MSEK (10,4), varav:

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 2,0
MSEK (1,7) och bestar av utgifter fér utvecklingsar-
beten avseende IT- och mjukvarulésningar gentemot

kund samt patent och varumarken.

Materiella anldggningstillgangar uppgick till 2,9

MSEK (0,3) vid periodens slut och utgjordes dels av
kontorsutrustning och kontorsinventarier, utvecklings-
kostnader kopplade till produktionsférbattring av
nuvarande koncept och ett utvecklingsprogram som
ska komplettera FlexQubes mekaniska byggblock med
mekatroniska byggdelar, dels av anldggningstillgangar
avseende tjanstebilar som har tagits upp i koncernens
balansrakning som féljd av finansiell leasing, samt en
egen direktdgd bil i FlexQube GmbH.

Finansiella anlaggningstillgangar i form av hyresdepo-
sition uppgick vid periodens slut till 0,2 MSEK (0,2).

Omséttningstillgangar uppgick till 46,6 MSEK (8,2) per
30 juni 2018, varav varulager uppgick till 13,1 MSEK
(4,8), kundfordringar inklusive upparbetad men ej
fakturerad intékt uppgick till 9,0 MSEK (1,4) och likvida
medel uppgick till 20,6 MSEK (1,1). Okningen i likvida
medel &r hanférlig till genomférd nyemission i decem-
ber 2017 i samband med bolagets borsintroduktion.
Ovriga kortfristiga fordringar, skattefordringar samt

forutbetalda kostnader och upplupna intékter uppgick
till 3,9 MSEK (0,8), dér skillnaden mellan perioderna
ar hanforlig till férutbetalda leverantdrsskulder samt

fordran avseende mervardesskatt.

Vid periodens utgang uppgick eget kapital till 31,9
MSEK (-1,2). Aven férandringen av eget kapital &r han-
forlig till genomférd nyemission i december 2017 samt

dérutdver erhallna aktiedgartillskott.

Langfristiga skulder uppgick till 3,0 MSEK (4,0), vars for-
andring beror pa amortering av langfristiga lan under
2017 samt tillkommen skuldpost avseende finansiell
leasing med ca 1,4 MSEK (0,0).

Kortfristiga skulder uppgick till 16,8 MSEK (7,6) och
bestar framst av leverantérsskulder i kombination med
upplupna kostnader, vilka hanfor sig till bolagets ékade
forséljningsvolym. Checklimiten som uppgar till 2,3
MSEK for respektive jamférelseperiod &r nyttjad med
1,5 MSEK (1,8) vid periodens utgang.

KUNDBAS

FlexQubes kunder aterfinns inom olika segment

och regioner. Per den 30 juni 2018 har FlexQube en
kundbas pa ca 315 kunder, férdelat pa 23 olika lander.
Merparten av dessa 315 kunder &r ett resultat av de

Tillverkning av kommersiella
fordon sdsom lastbilar,
bussar och tag

Tillverkning av anldggnings-
och industrimaskiner

Tillverkning av bilar
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senaste ca tva-tre arens arbete och koncernen férvén-
tar sig att samtliga kundkonton utvecklas &n mer
positivt under kommande ar. Nedan visas de segment

som FlexQube verkar inom:

Underleverantérer till
bilindustrin

Tillverkning av vindkraftverk
och andra energirelaterade

Tillverkning av férsvarsmateriel

produkter
Tillverkning av vitvaror Lager och distribution Tillverkning av
och elektronik av varor medicinsk utrustning

ORDERINGANG

Orderingangen hade en tillvaxt med 200 procent
under andra kvartalet jamfért med samma period 2017
och uppgick till ca 22,1 MSEK (7,4). For tredje kvartalet
i rad visar vi en orderingangstillvaxt éver 100 procent
och det har ar resultatet av det harda arbete som
genomforts framfér allt sedan 1 januari 2017. For forsta
halvaret 2018 uppgar orderingangstillvaxten till ca
154% trots att den nya séljorganisationen inte dnnu

har bidragit till tillvaxten.

Orderingangen ar ett av FlexQubes viktigaste matetal
och ndgot som kommer kommuniceras till marknaden i
den utstréckning koncernen bedémer en enskild order
vara av tillrackligt stor betydelse f6r att kommunicera.
Trots att det finns en befintlig kundbas med véldigt
prominenta kunder och stor potential ar FlexQube
fortfarande ungt dér en stor kontinuerlig férsaljning
inte &r sjalvklar, &ven om den byggs upp for varje dag
som gar. FlexQube erbjuder ett koncept dér fordelarna
blir som storst f6r kunden om det implementeras brett,

men dar implementeringen i viss utstrackning styrs av
de projekt som genomfdrs. Historiskt har FlexQube
inte sett att en kund slutar att kdpa produkter utan sna-
rare att behovet stadigt okar dver tid. Samtidigt styrs
behovet av de 6vriga projekt som pagar hos kunden,
vilket kan variera fran ar till ar.

Orderingang (kSEK) 2017 [l 2018
40 000
30 000
20 000
10 000
0
Q1 Q2 Ackumulerat
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FLEXQUBE 4.0

Plug & Play Automation

FlexQube 4.0 &r ett innovativt koncept for att auto-
matisera transporter i fabriker och lager. Konceptet
kommer att erbjuda FlexQubes kunder mdjligheten att
inféra automation med en enkelhet som aldrig tidigare

varit méjligt.

Kraven pa framtidens internlogistik &r extrema. Antalet
artiklar som ska hanteras dkar snabbt, och de maste le-
vereras med en allt hégre frekvens till produktionslinor-
na. Allt fler aktiviteter i en fabrik ar logistikrelaterade,
vilket gor det extra intressant att utvardera mojligheten
till automation. Bade fran ett perspektiv att spara tid,
men ocksa fran ett ergonomiskt perspektiv att ta bort

tunga moment fran operatorerna.

Dessvérre har automation i fabriker historiskt sett, och
ar fortfarande, komplexa och dyra installationer. Am-
bitionen att automatisera 100 % av en logistikprcocess
har ett allt for hogt pris nar det galler mojligheterna att
anpassa processen till nya férutsattningar som t.ex. nya
produkter, artiklar eller logistikrutter i fabriken. Férand-
ringar blir dyra, komplexa och begransar méjligheten

att gora nédvandiga effektiviseringar.

FlexQubes syn &r att ménniskan fortfarande kommer
att spela en avgorande roll i framtidens fabriker. Mé&nn-
iskan ar den mest flexibla maskinen som finns, och om
detta kan kombineras med automation av tidskrévan-
de aktiviteter kan en langsiktig, skalbar och flexibel
automation uppnas. Kan 50% av logistikaktiviteterna
automatiseras inneb&r det mycket stora besparingar,
samtidigt som det ger férutsattningar att halla en hog
grad av flexibilitet.

Vi har studerat vara kunders logistikprocesser for att

forsta var det storsta behovet av automation finns.

Det finns tva kategorier av transporter i en fabrik. Den
forsta ar "distanstransport” som innebar att vagnar
transporteras langa strackor och med hdg hastighet,
t.ex. férflyttning av pallar mellan ett lager och en
monteringslina. Denna kategori &r ocksa den som
kraver flexibilitet da rutter i fabriken kan behéva att
férandras. Den andra kategorin av transporter kallar vi
"nartransport”. Det innebar att vagnen forflyttas korta
stréckor med lag hastighet och hog precision, tex nar
en vagn kopplas loss fran ett tag och manuellt placeras

2 meter langre bort pad monteringslinan.

,’ Vi har studerat

vara kunders logistik-
processer for att forsta
var det storsta behovet av

automation finns ,’

Nartransport ar ocksa férknippade med fysiskt krévan-
de arbetsmoment, till skillnad fran distanstransport
som i de flesta fall innebar att operatéren kor ett for-

don, tex en dragtraktor som drar ett tdg med vagnar.

Fran ett automationsperspektiv ger det storst varde att
automatisera nértransporter, vilket &r en tydlig strategi
i FlexQube 4.0 konceptet. For distanstransport kom-
mer operatérer fortfarande involveras for att astad-

komma en enkel, flexibel och skalbar automation.

Per Augustsson
CTO FlexQube Group

EFFEKTIVITET

Lokal forflyttning som idag har hég grad av manuella
operationer automatiseras till 100 % genom funktionen
automatisk parkering. Distansforflyttning effektiviseras
genom platooning dar langa tag av vagnar transpor-
teras tillsammans, och dar férsta vagnen styrs av en
operator via fjarrstyrning fran kontrolltorn och resteran-

de vagnar kopierar forsta vagnen.

@7 ENKELHET

Plug & Play &r nyckelord. Ett Wi-Fi natverk &r enda
infrastrukturen som behdvs vilket gor att automatise-
rade vagnar enkelt och snabbt kan implementeras i
befintliga fabriker.

F FLEXIBILITET

FlexQube 4.0 &r baserat pa FlexQubes standardisera-
de modulsystem och kan installeras pa bade befintliga
och nya vagnar. Detta mdjliggér automatiserade vag-
nar med olika storlek och funktion. Vagnars rutter och

parkeringspositioner kan andras fritt nar behov uppstar.
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N SAKERHET

FlexQube 4.0 dkar sékerheten och reducerar antalet
olyckor markant da sensorer och kameror som kanner
av badde manniskor och féremal, installeras pa vag-
narna. Automation innebér ocksa att farre manniskor
kommer att réra sig i truckgangar vilket minskar risken

for personskador.

f  ERGONOMI

Da FlexQube 4.0-konceptet innebar att vagnar ar moto-
riserade, kommer samtliga moment som idag &r ergo-
nomiskt tunga for operatdrerna att elimineras, vilket gor

att transportfrekvenser och vikter pa laster kan 6kas.

£7 FABRIKSYTA

Platooning méjliggor att truckgangar kan goras
betydligt smalare &n vad som krévs for traditionella
taglésningar. Den frigjorda produktionsytan kan
anvandas for att oka fabrikens kapacitet utan att
expandera byggnaden.
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Fler artikelnummer

Mer frekventa transporter

Fler produkter

Konstant f6réndring

Vagnbaserad materialfasad

MARKNAD OCH TRENDER

FlexQube &r en global leverantdr av moduléra och ro-
busta industrivagnar inom materialhantering. Koncer-
nen grundades 2010 och har sedan dess haft ambitio-
nen att skapa en helt ny marknad. Idag har koncernen
en saljorganisation som fokuserar pa Europa och

Nordamerika. Tillverkningen sker i Sverige fér den eu-
ropeiska marknaden och utanfor Atlanta i USA fér den

nordamerikanska och mexikanska marknaden.

De industrier och segment som FlexQube verkar
inom genomgar stora utmaningar inom omradet
materialhantering d& dagens konsumenter férvantar
sig allt fler produkter och varianter att vélja mellan.
Paradigmskiftet, som kallas “mass customization”
(Sv. massanpassning), bérjade i slutet av 80-talet och
har sedan dess utvecklats till en situation dar antalet

produkter och varianter som erbjuds 6kat markant.

Fenomenet mass customization driver ett stort behov
av de produkter som FlexQube erbjuder, till exempel
behovet av att stélla om fran truckbaserad materialhan-
tering till vagnsbaserad materialhantering da ansprak
for sékra och frekventa transporter dkar. | tillagg till
detta paradigmskifte tillkommer global osékerhet,
snabba omstéllningar i volym och mix samt snabb tek-
nikutveckling som staller kade krav pa flexibilitet och

mojlighet att re-konfigurera vagnarna.

FlexQube mal ar att hjalpa sina kunder att forbéttra sin
internlogistik och astadkommer det genom att skapa
unika materialvagnar med moduléra byggblock, en
innovativ designprocess och en stor kompetens inom

internlogistik.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

FlexQube &r ett internationellt verksamt féretag som ar
utsatt for ett antal marknadsrisker och finansiella risker.
Identifierade risker atfoljs fortlépande, dér atgarder for
att reducera riskerna och effekterna av dem vidtas vid

behov.

Exempel pa finansiella risker & marknads-, likviditets-

och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak

av valutarisk. Det &r FlexQubes styrelse som &r ytterst
ansvarig fér hantering och uppfdljning av koncernens
finansiella risker. Valuta- och likviditetsrisken utgér de
mest betydande finansiella riskerna medan rante-,

finansierings- samt kreditrisk kan tillméatas lagre risk.

Valutarisken beror pa att en del av koncernens intakter

&r i EUR for de europeiska enheterna, medan rorelse-

kostnaderna i huvudsak ar i SEK. Den amerikanska en-
heten har lokal tillverkning och supply chain i USA och
endast begransade inkdp sker fran andra marknader
&n USA. Darmed &r valutarisken begrénsad for den
amerikanska enheten, undantaget eventuella koncern-

interna transaktioner.

Likviditetsrisken beror framst pa att koncernens storre
kunder kraver langa betalningsperioder och att koncer-
nen ar inne i en expansiv fas. Koncernen arbetar aktivt
med att sdnka dessa, dar befintliga globala finansier-
ingsavtal sékerstéller ett tillfredsstallande kassafléde.
Likviditetsrisken hanteras |6pande i samarbete med
koncernens langivare och &vriga finansiella samarbet-

spartners.

VALUTA

FlexQubes storsta marknader &r Europa och Nord-
amerika. Da koncernens redovisningsvaluta ar i SEK
paverkas dédrmed koncernens resultat av valutaomrak-
ningseffekter pa fordringar och/eller skulder i USD
och EUR.

PERSONAL

Antalet anstéllda pa FlexQube speglar den skalbara
verksamhetsmodellen som koncernen aktivt arbetar
med, dels for att kunna nyttja stordriftsférdelar pa
l&ngre sikt men ocksa pa grund av en nagot begrénsad

kostnadskostym kortsiktigt.

Antalet anstallda per 30 juni 2018 uppgick till 19 per-
soner (10), varav 3 kvinnor (1). Genomsnittligt antal an-
stéllda under delarsperioden april till juni 2018 uppgick

till 17 personer (10), varav 3 kvinnor (1).

Trots att antalet anstallda i bolaget &r relativt fa
forfogar bolaget danda éver en bred kompetens inom
relevanta omraden i och med de anstélldas bakgrund,
utbildning och erfarenheter. Vidare anlitar bolaget vid
behov de kompetenser som behdvs samt i stor om-
fattning samarbetar med bolagets underleverantérer.
Det kan saledes poangteras att i och med bolagets
affarsmodell sa forfogar bolaget éver ytterligare ca 30-

40 personer hos leverantérerna och externa konsulter.

FlexQubes aktiekapital uppgick den 30 juni
2018 till 0,63 MSEK. Antal aktier uppgick till
6 333 333 stycken med lika ratt, motsvarande
ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Bolagets aktie &r noterad pa Nasdaqg Stock-
holm First North under symbolen FLEXQ sedan
14 december 2017. FlexQube hade en omsatt-
ning under perioden 1 april till 30 juni 2018

pa 256 928 aktier. Detta gav en genomsnittlig
omsattning pa 4 282 aktier per bérsdag till ett
varde av 160 867 SEK. Snittkurs fér aktien under
perioden var ca 37,6 SEK.

FlexQube hade en omsattning under den ac-
kumulerade perioden 1 januari till 30 juni 2018

pa 619 917 aktier. Detta gav en genomsnittlig

omsattning pa 5 040 aktier per bérsdag till ett
varde av 190 068 SEK. Snittkurs for aktien under
perioden var ca 37,7 SEK.

Senaste avslut vid periodens slut var 37,6 SEK,
innebarande en uppgang pa ca 25,3% procent
fran teckningskursen i samband med noterin-
gen den 14 december 2017.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Aktuell delarsrapport ar upprattad enligt ARL och
Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012 :1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Nedan ar de mest vasentliga redovisningsprinciperna

beskrivna.

KONCERNREDOVISNING

Foretag dér FlexQube innehar majoriteten av résterna
pa bolagsstamman klassificeras som dotterforetag och
konsolideras i koncernredovisningen. Dotterféretagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytan-

det upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmeto-
den. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det be-
stdmmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar
och skulder varderas inledningsvis till verkliga varden
vid forvarvstidpunkten. Goodwill/Negativ Goodwill
utgdrs av mellanskillnaden mellan de férvérvade iden-
tifierbara nettotillgangarna vid férvarvstillfallet och an-
skaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och vérderas initialt till anskaffningsvardet. Koncernen
har aldrig redovisat ndagon Goodwill. Negativ Goodwill
har uppkommit vid ett forvarv och ar intaktsford i sin

helhet innan ingangen av 2015.

MELLANHAVANDEN MELLAN
KONCERNFORETAG ELIMINERAS
| SIN HELHET

Dotterforetag i andra lander uppréttar sin arsredovis-
ning i utlandsk valuta. Vid konsolideringen omréknas
posterna i dessa dotterforetags balans- och resultat-
rékningar till balansdagskurs respektive avistakurs

for den dag respektive affarshandelse dgde rum.

De valutakursdifferenser som uppkommer vid omrak-
ning av balansrékning fér utlandska dotterbolag redo-
visas i ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens

eget kapital.

UTLANDSKA VALUTOR

Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta
vérderas till balansdagens avistakurs. Transaktioner i
utléndsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens

avistakurs.

INTAKTER

Forsaljning av varor redovisas nér vasentliga risker och
fordelar dvergar fran séljare till kdpare i enlighet med
forsaljningsvillkoren. Férsaljiningen redovisas efter
avdrag fér moms och rabatter. Férsaljning av tjanster
redovisas nar tjansten i fraga har blivit utférd enligt

avtalade villkor.

LEASINGAVTAL

Leasingavtal som innebar att de ekonomiska riskerna
och férdelarna med att dga en tillgang i allt vasentligt
Overfors fran leasegivaren till leasetagaren klassificeras
i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal.
Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och
skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld

i balansrékningen. Tillgangen och skulden vérderas
initialt till det lagsta av tillgangens verkliga varde och
nuvardet av minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt
kan hanforas till leasingavtalet 1aggs till tillgangens var-
de. Leasingavgifterna férdelas pa rénta och amortering
enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redo-
visas som kostnad i den period de uppkommer. Den
leasade tillgangen skrivs av linjart dver den bedémda
nyttjandeperioden.

Leasingavtal dar de ekonomiska férdelar och risker
som &r hanforliga till leasingobjektet i allt vasentligt
kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operatio-
nell leasing. Betalningar, inklusive en forsta forhojd
hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart

over leasingperioden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
(KORTFRISTIGA ERSATTNINGAR)

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n,
sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas
som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller

informell férpliktelse att betala ut en ersattning.

ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAD
ANSTALLNING

Koncernen innehar endast avgiftsbestamda planer.

| avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till ett annat féretag och har inte nagon legal
eller informell forpliktelse att betala nagot ytterligare
&ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt
atagande. Koncernens resultat belastas fér kostna-
der i takt med att de anstélldas pensionsberattigade

tjénster utforts.

INKOMSTSKATTER

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler

som &r beslutade fére balansdagen.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar. | koncernredovisningen
tilldmpas aktiveringsmodellen for internt upparbetade

immateriella tillgangar.

Avskrivningar gérs linjart 6ver den beddémda nyttjan-
detiden. Avskrivningstiden fér internt upparbetade
immateriella anlaggningstillgangar uppgar till fem

respektive tio ar.

MATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
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| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgangen. Utgifter for [6pande
reparation och underhall redovisas som kostnader.
Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid av-
yttring av en anldggningstillgdng redovisas som &vrig

rorelseintakt respektive évrig rorelsekostnad.

Foéljande avskrivningstider tillampas:
Inventarier, 5 ar.
Bilar, 3 ar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reg-
lerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vardering sker

utifran anskaffningsvérde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen
inkluderar kundfordringar och &vriga fordringar, leve-
rantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas
i balansrékningen nar FlexQube blir part i instrumen-
tets avtalsmaéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrékningen nar rétten att erhalla kassafloden
fran instrumentet har [6pt ut eller dverforts och kon-
cernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner

som ar forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nér

forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

VARULAGER

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffnings-
vérdet och nettofdrséljningsvardet. Anskaffningsvéardet
faststélls med anvéndning av forst in, forst ut-metoden
(FIFU).

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida

medel klassificerar foretaget kassamedel.
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OM MODERBOLAGET

FlexQube AB (publ) i Géteborg med org.nr.
556905-3944 ar koncernens moderbolag. | samband
med bolagets bdrsintroduktion har moderbolaget
upprattat en forvaltningsfunktion fér koncernen, inom
ramen for foretagsledning och styrning. Alla évriga

verksamhetsrelaterade transaktioner som ej beror

koncernférvaltning, med externa och/eller koncernin-
terna parter omsatts primart av dotterbolagen, varvid
moderbolagets utveckling foljer koncernens utveckling

i Bvrigt.

MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillimpas i moderféretaget som
i koncernen, férutom i de fall som anges nedan:

AKTIER OCH ANDELAR
| DOTTERFORETAG

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar képeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltill-
skott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet
nar de ldmnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas

som intakt.

EGET KAPITAL

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital,
i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

DELARSRAPPORT & Q22018

UNDERTECKNANDE

Styrelsen och den verkstéllande direktéren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande versikt av moder-
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Géteborg, den 10 augusti 2018

Ulf Ivarsson
Styrelseordférande

Anders Stroby
Styrelseledamot

Kristina Ljunggren
Styrelseledamot

Per Augustsson
Styrelseledamot
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Christian Thiel
Styrelseledamot

Anders Fogelberg
Verkstéllande direktdr
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KONCERNENS

NYCKELTAL

Resultat

Orderingang*

Nettoomsattning

Forsaljningstillvaxt koncernen**
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal

Resultat fore skatt

Vinstmarginal

Resultat per aktie fére och efter utspadning
FINANSIELL STALLNING

Nettoskuld inklusive aktiedgarlan
Rérelsekapital

Balanslikviditet

Rérelsekapital i procent av nettoomsattning

Kassalikviditet inklusive outnyttjad
del av check

Eget kapital per aktie fére och
efter utspadning***

KASSAFLODE

Kassafléde fran den lI6pande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
AKTIER

Antal aktier vid periodens slut
fére och efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier
fére och efter utspadning

ANSTALLDA

Medelantal anstallda

Antal anstéllda vid periodens slut

* Kk

Enhet

kSEK
kSEK
%
kSEK
kSEK
%
kSEK
%
SEK

kSEK
kSEK
%
%

%

SEK

kSEK
kSEK
kSEK

st

st

st

st

Andra kvartalet

2018 2017
apr-jun apr-jun
22 094 7 353
16 844 7 257

132% 353%
-2 897 -298
-3079 -387

-18% -5%
=3 123 -423

-19% -6%

-0,5 -0,1
-26 833 3460
29 875 570

278% 107%

177% 8%

205% 51%

50 -0,2

-66 712
-1.325 0
1652 -76
6333 333 50 000
6 333 333 50 000
17 10

19 10

6 manader
2018 2017
jan-jun jan-jun
36 249 14 259
33224 16 270
104% 144%
-4 077 -1298
-4 420 -1475
-13% -9%
-4518 -1 561
-14% -10%
-0,7 -0,3
-26 833 3460
29 875 570
278% 107%
90% 4%
205% 51%
5,0 -0,2
-13 209 1314
-2 839 0
2542 -346
6333333 50 000

6333 333 50 000

15 10
19 10

Helar

2017

37 232
29 004
51%
-2417
-2 848
-10%
-3050
-11%
-0,5

-33 451
35 266
415%
122%

382%

5,7

248
-594
34 242

6333 333

6333333

13

*Orderingang i utlandsk valuta avseende delarsperiod fér 2018 och dithérande jamférelseperiod fér 2017 &r omréknade
enligt snittkurs f6r respektive manad ar 2018. Helarsperioden 2017 & omraknad enligt snittkurs f&r helar 2017.

**Férséliningsillvéxten tér period april till juni 2017 samt januari till juni 2017 &r stélld i relation till f6rséljning fér motsvarande

respektive period ar 2016.

***Samtliga perioder justerade fér nyemission i december 2017, totalt 6 333 333 antal aktier.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Balanslikviditet: Omsattningstillgangar i procent
av kortfristiga skulder.

EBIT: Rorelseresultat fore rantor och skatt.

EBITDA: Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor
och skatt.

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid periodens
slut dividerat med justerat antal aktier i slutet av réken-

skapsperioden.

Forséljningstillvaxt: Skillnaden i nettoomsattning
mellan tva perioder, dividerat med nettoomséattningen

under den férsta perioden.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive varu-
lager och inklusive outnyttjad del av checkrékningskre-
dit i procent av kortfristiga skulder.

Nettoskuld: Bruttoskuld, det vill sdga total lang- och
kortfristig upplaning inklusive nyttjad del av checkrék-
ningskredit, minus likvida medel, kortfristiga fordringar

samt |att realiserade tillgangar.

Orderingang: Varde av erhallna bestallningar under
angiven period.

Resultat per aktie: Periodens resultat i relation till
justerat genomsnittligt antal aktier under rakenskaps-
perioden.

Rérelsekapital: Totala omséattningstillgangar minus
kortfristiga skulder.

Rérelsemarginal: Rérelseresultat efter avskrivningar
i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal: Resultat fére skatt i procent av

nettoomsattning.

DELARSRAPPORT & Q22018
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING

Andra kvartalet 6 manader Helar

2018 2017 2018 2017

SEK . . L L 2017
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun

Nettoomséttning 16 843 859 7 256 972 33223 547 16 269712 29 004 079
Ovriga rorelseintakter* 752 260 83 389 997 913 286 071 615914
Summa rérelseintakter 17 596 119 7 340 361 34 221 460 16 555783 29 619 993
RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -10 045 263 -4 207 420  -20 270 920 -9894 942  -16 984 453
Ovriga externa kostnader -6 857 270 -2524780 -10 196 627 -5711195 -9 989 456
Personalkostnader -3 590123 -906 177 -7 830716 -1737 131 -4 990 081
Avskrivningar av anldggningstillgangar -182 897 -88 557 -343 244 -177 116 -430 658
Ovriga rérelsekostnader* - - - -510 471 -73 335
Summa rdrelsekostnader -20 675 553 -7726933  -38641507 -18030856  -32467 984
Rérelseresultat (EBIT) -3079 434 -386 572 -4 420 047 -1 475073 -2 847 991
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ovriga ranteintakter och liknande i 47 ) 47 534
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter -43 528 -36 426 -98 243 -86 053 -202 383
Summa finansiella poster -43 528 -36 379 98 243 -86 006 -201 849
Resultat efter finansiella poster -3122 961 -422 951 -4518 289 -1561 079 -3 049 840
Skatt pa periodens resultat -11 345 -141 760 -10978 -142 709 -523
ARETS RESULTAT -3 134 307 -564 711 -4 529 267 -1703 787 -3 050 363
HANFORLIGT TILL:

Moderféretagets dgare -3 134 307 -564 711 -4 529 267 -1703 787 -3 050 363
Resultat per aktie hanforligt till 05 01 07 03 05

moderféretagets dgare**

* Innehéller valutakurstéréndringar av rérelseposter.
**Justerat fér nyemission i december 2017, totalt 6 333 333 antal aktier.
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KONCERNENS KONCERNENS
BALANSRAKNING BALANSRAKNING

Tillgangar Eget kapital och skulder

SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL*
Anlaggningstillgangar Summa eget kapital 31917 187 -1211376 36 039 985

| iell 5 . g3
mmateriella anlaggningstillgangar LANGERISTIGA SKULDER

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 601 000 523 600 676 891

Skulder till kreditinstitut 1010 000 1380 000 1115000
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 1361234 1198 303 1326 822 R uiaer tilt krecitinstity

Ovriga langfristiga skulder** 2031921 2 650 000 700 000
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1962 234 1721903 2003713

Summa langfristiga skulder 3041921 4 030 000 1815 000

Materiella anléggningstillgangar KORTERISTIGA SKULDER

Maskiner och andra tekniska anldggningar 1 688 864 - -
. . . Skulder till kreditinstitut 360 000 510 000 510 000
Inventarier, verktyg och installationer 1189473 282 810 341 500
Leverantdrsskulder 12 208 248 4069 910 6 361 257
Summa materiella anldggningstillgangar 2878 337 282 810 341 500
Checkrakningskredit*** 1465 061 1757014 -
Aktuella skatteskulder 39791 137 445 9 827
Finansiella anlaggningstillgangar & cort culd 6 0999 350517
i isti 1 7 1
Andra langfristiga fordringar 243 750 243 750 243 750 vriga kortiristiga skulder > 323
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 601 394 577 459 3951 908
Summa finansiella anldggningstillgangar 243750 243750 243750
Summa kortfristiga skulder 16 774 493 7 622 828 11 185 504
Summa anléggningstillgangar 5084 321 2248 463 2588 963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51733 601 10 441 452 49 040 490
Omséttningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 13115 564 4 847 971 6035635 *Férdelning av eget kapital framgar av ndstkommande sida i koncernens rapport éver féréndring i eget kapital.
Summa varulager m.m. 13 115 564 4 847 971 6035 635 **Qvriga langfristiga skulder innehaller dven Ian frén dgare och nérstdende.

***Specifikation av checkrdkningslimit och outnyttjad del av check fér respektive period anges nedan:

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8177 186 1419 448 3017 940 Checkrakningslimit (SEK) 2 300 000 2 300 000 2 300 000

Aktuella skattefordringar 58 633 34 829 37 939 Outnyttjad del av check (SEK) 834 939 542 986 2 300 000
Ovriga fordringar 1 500 487 281744 530 337
Upparbetad men ej fakturerad intakt 807 388 - -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 341 484 477 001 2770436
Summa kortfristiga fordringar 12 885177 2213022 6 356 651
Kassa och bank 20 648 539 1131996 34 059 241
Summa omsattningstillgangar 46 649 280 8 192 989 46 451 527
SUMMA TILLGANGAR 51733 601 10 441 452 49 040 490

28 29
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KONCERNENS FORANDRINGAR
| EGET KAPITAL

KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS

30

Annat eget kapital Andra kvartalet 6 manader Helar
Ovrigt till- Ak | Bal Total
SEK Al . Ovrigt 1.CI urT1u erad .a ansrad otalt eget SEK 2918 2917 . 2918 . 2917 2017
skjutet kapital  valuta-differens  vinst m.m. kapital apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Ingéende balans 2017-01-01 50 000 1803 000 -99 069  -1336 887 417 044 DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Arets resultat -3050363  -3050363 Rérelseresultat fére finansiella poster -3079 434 2386572 -4420047  -1475073 -2 847 991
Valutakursdifferenser vid omrékning Justeringar fér poster som ej ingar
av utladndska dotterforetag 13 643 L i kassaflodet
Erhallet aktiedgartillskott 1900 000 1900 000 Avskrivningar 182 897 88 557 343 244 177 116 430 658
Fondemission 450 000 -450 000 0 Ovriga poster som inte ingar i kassaflddet 545 381 45 268 311076 75 368 13 643
Nyemission* 133 333 36 626 329 36 759 662 Erhallen ranta - 47 - 47 534
UTGAENDE BALANS 2017-12-31 633333 39 879 329 85426 -4387250 36039985 Erlagd ranta 43528 -36426 98243 86053 202383
Betald inkomstskatt 17 323 -28 826 -1708 -45 369 -33 911
Ingédende balans 2018-01-01 633333 39 879 329 -85426 -4 387 250 36 039 985 K"ass?flod.e fran deT Iopande. verksamheten 2377 360 317 952 3865 678 1353964 -2 639 450
o fére andringar av rérelsekapital
Arets resultat -4 529 267 -4 529 267
. . o Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Valutakursdifferenser vid omrékning 406 469 406 469
av utlandska dotterféretag Foréndringar av varulager -2 650 401 401 313 -7 079 929 1221063 33 398
Foréndringar av rérelsefordringar 6910 538 1876 456 -6 507 832 951 411 -3189 107
UTGAENDE BALANS 2018-06-30 633 333 39 879 329 321043 -8916517 31917 187
Foérandringar av rérelseskulder -1 949 072 -1 247 745 4 243 965 495 559 6042 867
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -66 296 712071 -13 209 473 1314070 247 708
*Likviden f6r nyemission &r avraknad fér noteringskostnader som uppgick till ca 3,2 MSEK.
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -31 146 - -147 252 - -491 300
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1 293 542 - -2 691 350 - -102 742
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 324 688 0 -2 838 602 0 -594 042
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - - - - 36759 662
Férandring checkrakningskredit 1465 061 56 578 1465 061 -151 102 -1 908 116
Upptagna lan 384 378 - 1466 535 - 3 500 000
Amortering av lan -197 510 -132 500 -389 615 -195000 -4 110 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1651 929 -75 922 2541 981 -346 102 34 241 546
PERIODENS KASSAFLODE 260 945 636 149 -13 506 094 967 969 33 895 212
Likvida medel vid periodens bérjan 20 292 201 495 846 34 059 241 164 028 164 028
Kursdifferens i likvida medel 95 I93 - 95 393 - -
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 20 648 539 1131996 20 648 539 1131996 34059 241
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

Andra kvartalet 6 manader Helar
SEK 2018 2017 208 2017 2017

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Nettoomsattning 147 672 - 304 175 - 127 373
Ovriga rorelseintékter 506 229 - 515 850 - -
Summa rorelseintakter 653 901 0 820 025 0 127 373
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -302 659 - -626 201 - -192 310
Ovriga rérelsekostnader - - - - -17 928
Summa rorelsekostnader -302 659 0 -626 201 0 -210 238
Rorelseresultat (EBIT) 351 242 0 193824 0 -82 865
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 77 181 - 154 362 - 4225
Rantekostnader och liknande resultatposter - - - - -2 250
Summa finansiella poster 77 181 0 154 362 0 1976
Resultat efter finansiella poster 428 423 0 348 186 0 -80 889
Skatt pa periodens resultat - - - - -
ARETS RESULTAT 428 423 0 348 186 0 -80 889

MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING

DELARSRAPPORT & Q22018

SEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 8835194 1816 072 8 585 805
Fordringar hos koncernféretag 22 053 586 - 14 517 359
Summa finansiella anlaggningstillgangar 30 888 780 1816 072 23103 164
Summa anlaggningstillgangar 30 888 780 1816072 23103 164
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 952 063 - 143 295
Ovriga fordringar 282 981 - 217 580
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 58 146 - 4225
Summa kortfristiga fordringar 1293189 0 365 100
Kassa och bank 8 695 207 302 19 924 944
Summa omséttningstillgangar 9 988 396 302 20 290 044
SUMMA TILLGANGAR 40877 176 1816374 43 393 208
EGET KAPITAL
Summa eget kapital 40 617 262 1 690 302 40 269 075
LANGFRISTIGA SKULDER
Skulder till koncernféretag - 126 072 -
Summa langfristiga skulder 0 126 072 0
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 36 000 - 631258
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 223 915 - 2492 875
Summa kortfristiga skulder 259 915 0 3124134
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40877 176 1816374 43 393 208
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FINANSIELL
KALENDER

FlexQubes finansiella rapporter finns att tillga pa
bolagets hemsida. Féljande rapporter planeras att

publiceras enligt nedan:

= Kvartalsrapport 3, 2018 2018-10-31
= Kvartalsrapport 4, 2018 2019-02-15

FlexQube AB (publ)
556905-3944

Kungsgatan 28
411 19 Goteborg, Sverige

Investor Relations

ir@flexqube.com

+4672-711-1477

www.flexqube.com
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www.youtube.com/user/FlexQube
www.facebook.com/Flex@ube
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